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OBJECTIF DE GESTION DU FONDS

L'OPCVM est géré de maniére discrétionnaire avec une politique active de placement en actions (frangaises ou internationales), en obligations ou en instruments monétaires (quasi
liquidités).

L‘OPCVM recherche une performance (nette de frais de gestion) supérieure et une volatilité inférieure a celles de I'indice composite suivant : 70% STOXX® Europe 600 et 30% FTSE
MTS Eurozone Government Bond 3-5 ans, sur un horizon de 5 ans.

Performance cumulée au
Depuis 30/12/2022 1 mois 6 mois lan 3 ans 5ans
29/12/2023 puis 30/12/
SIRIUS 11,18% 2,06% 1,86% 11,18% 18,57% 26,68%
Indicateur de référence : 70% Stoxx Europe 600
+30% FTSE MTS Eurozone Government Bond 3 12,75% 3,31% 4,50% 12,75% 18,16% 39,99%
5ans*
Volatilité au 29/12/2023
SIRIUS 7,09% 4,34% 6,87% 7,09% 9,54% 13,14%
Indicateur de référence : 70% Stoxx Europe 600
+30% FTSE MTS Eurozone Government Bond 3 8,13% 4,65% 8,10% 8,13% 10,43% 12,49%
5ans*
Performances annuelles 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
SIRIUS -6,49% 14,10% -8,80% 17,10% -12,60% 5,60% 8,80% 6,80% 7,60% 14,00% 9,00% -11,70%
70% Stoxx Europe 600 + 30% Euro MTS 3-5
ans -10,11% 16,60% -0,20% 18,70% -7,60% 7,40% 2,10% 7,50% 8,40% 21,20% 14,00% -2,40%

* Jusqu’en juin 2014, I'indicateur de référence était I'indice MSCI W Free € . A partir de juillet 2014, I'indicateur de référence a été
remplacé par I'indice composite STOXX Europe 600 et EURO MTS 3-5 ans (coupons nets reinvestis).A partir d'octobre 2022, I'indicateur
de référence a été remplacé par I'indice composite STOXX Europe 600 et FTSE MTS Eurozone Government Bond 3-5 ans* (coupons nets
reinvestis). La VL de Sirius inclut les coupons détachés. . Pour plus d’informations se référer au prospectus de Sirius.

Historique de VL sur 5 ans (Base 100)

Performances coupons nets réinvestis. Sources : données internes, Europerformance, Bloomberg.
Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps. Les performances ne
font I'objet d’aucune garantie.
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COMMENTAIRE DE GESTION DU 01/12/2023 au 29/12/2023

En décembre, les marchés actions et obligations ont fini I'année en beauté grace au discours de la FED laissant présager de f utures baisses de taux en 2024. Les données
économiques du mois ont mis en avant I’écart entre une économie US résiliente et une Europe plus en difficulté.

Le rallye de fin d’année a donc bien eu lieu, méme si les marchés actions progressent moins qu’en novembre. Sur le mois de dé cembre, le STOXX Europe 600 gagne +3.83%, le
CAC40 +3.27%, le Dax +3.31%, et enfin le S&P 500 +4.51% (dividendes nets réinvestis). Dans ce contexte d’anticipation de bais ses des taux, les valeurs cycliques ont surperformé
aussi bien en Europe qu’aux Etats-Unis. En Europe, les secteurs les plus performants ont été 'immobilier, I'industrie et les pr oduits de base, alors que I'énergie est le seul secteur a
réaliser une performance négative sur le mois. Sur la partie taux, notre indice FTSE MTS euro zone souverain (3 -5 ans) a réalisé une performance de +2.11%, un record sur I'année
2023. Le 10 ans allemand passe de 2.445% a 2.021%, le 10 ans francais passe de 3.02% a 2.56%, et enfin le 10 ans US passe de 4.33% a 3.88%. Au niveau des spreads de crédit, la
baisse continue aussi bien en Europe qu’aux Etats-Unis.

Les Etats-Unis restent une économie résiliente. Le PIB du troisieme trimestre (en rythme trimestriel annualisé) ressort & 4.9% en troisieme estimation contre 5.2% lors de la
deuxiéme. L'inflation, publiée le 12 décembre, continue de baisser, passant de 3.2% sur un an a 3.1%. Dans ce contexte, la Fe d a donc maintenu ses taux inchangés et prononcé un
discours plutét accommodant.

En Europe, la situation est maussade. L'indice des prix a la consommation exprimé en glissement annuel augmente en France et en Allemagne. Pour la France, il passe de 3.5% a
3.7%, et pour I'’Allemagne, de 3.2% a 3.7%. Les PMI manufacturiers remontent |égérement mais restent a des niveaux bas, 43.3 p our I’Allemagne et 42.1 pour la France. La BCE a
laissé ses taux inchangés, cependant, le ton de la réunion était plut6t restrictif comparé a la réunion de la FED.

Le pétrole continue de baisser, le Brent perd environ 7% en décembre. Malgré les tensions qui regnent au Moyen -Orient et surtout en mer Rouge, les divergences au sein de 'OPEP
et la forte production des Etats-Unis limitent la progression du prix du pétrole. L'or gagne +1.3% sur le mois, il atteint 2062$ I'once. Le dollar perd 1.4% alors que le Yen gagne 3.8%
et le Franc suisse 3.2%.

Dans ce contexte, Sirius poursuit la prise de bénéfices sur ASM International (qui a doublé en 2023) afin de renforcer ASML. Apres la forte progression de la fin d’année, nous
allégeons certaines positions, afin de sécuriser les profits, sur Air Liquide, KLA, Inditex, Siemens et Crowdstrike. Sur les taux, nous continuons d’augmenter I’exposition et la duration.
Sirius a acquis des titres souverains : une obligation francaise échéance mai 2026, une obligation belge échéance juin 2028 e t une italienne échéance mai 2031.

Afin de garder la méme exposition en actions, des Futures Euro Stoxx 50 ont été achetés. Nous avons acheté des Futures BOBL afin d’augmenter notre duration.

Au 29 décembre, le fonds a progressé de 2.06% sur le mois.
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Répartition du portefeuille par devise (en % de I'actif net) au 29/12/2023
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465,66

Déc. 2023

Composition du portefeuille au 29/12/2023

6.97%

72.35%

20.59%

Actions*

= Trésorerie

Obligations et autres produits taux** = Dépot de garantie

* Dont 1.25% d'OPCVM majoritairement investis en actions

** Dont 2.32% d'OPCVM majoritairement investis en obligations
Exposition Brute Obligations: 20.59%

Exposition Nette Obligations: 27.17% aprés exposition sur Euro BOBL

Dividendes
Exercice Détachement Dividende net
2021/2022 14/12/2022 0.20€
2020/2021 (] 0,00 €
2019/2020 (] 0,00 €
2018/2019 19/12/2019 0.39€
2017/2018 14/12/2018 0,18€
2016/2017 15/12/2017 0,03 €
2013/2014 19/12/2014 0,11€
2012/2013 19/12/2013 0.32€
2011/2012 17/12/2012 0,40 € **
2010/2011 20/12/2011 0.44 €
2009/2010 20/12/2010 0.46 €
2008/2009 21/12/2009 0.8 € ***
2007/2008 19/12/2008 0.64 €
2006/2007 20/12/2007 0,64 €
2005/2006 22/12/2006 0.61€

** détaché le 17 décembre 2012 et mis en paiement d’un acompte de 95% de la somme le 21
décembre 2012 pour toutes les actions existant a cette date (soit 0,38 €). Les 5% restant a
payer seront détachés le 9 janvier 2013 et mis en paiement le 10 janvier 2013 (0,02 €). ***
division par 10 000 de la valeur liquidative le 02/02/2009 est datée du 02 février 2009.

INFORMATIONS GENERALES

Forme juridique Sicav de droit francais

Date de création 17/6/1993

Code Isin FR0000297632

Classification Diversifiée

Code Bloomberg VICSIRS FP

Société de Gesti Cybeéle Asset Management

Durée minimale de placement 5 ans
recommandée

Périodicité de la VL Quotidienne
Dépositaire Caceis Bank

Valorisateur Caceis Fund Administration

Commissaire aux comptes KPMG

Frais et charges annuels 2,4% (taux maximum)

Commission de souscription néant

Commission de surperformance 10% TTC de la performance nette de frais de
I"OPCVM au-dela de I'indice composite 70% STOXX
Europe 600 et 30% EURO MTS

3-5 ans avec HighWater Mark (pour plus
d’informations sur les frais se référer au prospectus

de Sirius pages12 et 13).

Ce document est donné a titre indicatif, il n’est pas contractuel.
Cybéle Asset Management ne saurait étre tenu pour responsable d’erreurs ou omissions qui pourraient subsister.
Avant toute souscription, prenez connaissance du prospectus disponible sur simple demande.

Cybele Asset Management (EX Thiriet Gestion) est une SA au capital de 199 800 € - RCS PARIS B 478 749 971 — Société de gestion agrément AMF n® GP04000061— siége social : 37,
avenue des Champs Elysées 75008 Paris



