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ASSET MANAGEMENT

{/}.: Cybeéle

OBJECTIF DE GESTION DU FONDS

L'OPCVM est géré de maniére discrétionnaire avec une politique active de placement en actions (frangaises ou internationales), en obligations ou en instruments monétaires (quasi
liquidités).

L‘OPCVM recherche une performance (nette de frais de gestion) supérieure et une volatilité inférieure a celles de I'indice composite suivant : 70% STOXX® Europe 600 et 30% FTSE
MTS Eurozone Government Bond 3-5 ans, sur un horizon de 5 ans.

Performance cumulée au
Depuis 29/12/2023 1 mois 6 mois lan 3 ans 5ans
29/02/2024 puis 29/12/
SIRIUS 0,96% 0,27% 2,14% 5,73% 16,43% 18,67%
Indicateur de référence : 70% Stoxx Europe 600
+30% FTSE MTS Eurozone Government Bond 3 2,03% 1,03% 6,63% 8,58% 19,37% 32,89%
5ans*
Volatilité au 29/02/2024
SIRIUS 5,55% 5,15% 6,27% 7,04% 9,39% 13,02%
Indicateur de référence : 70% Stoxx Europe 600
+30% FTSE MTS Eurozone Government Bond 3 6,36% 5,35% 7,28% 8,02% 10,34% 12,44%
5ans*
Performances annuelles 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
SIRIUS 11,18% -6,49% 14,10% -8,80% 17,10% -12,60% 5,60% 8,80% 6,80% 7,60% 14,00% 9,00%
70% Stoxx Europe 600 + 30% Euro MTS 3-5
ans 12,75% -10,11% 16,60% -0,20% 18,70% -7,60% 7,40% 2,10% 7,50% 8,40% 21,20% 14,00%

* Jusqu’en juin 2014, I'indicateur de référence était I'indice MSCI W Free € . A partir de juillet 2014, I'indicateur de référence a été
remplacé par I'indice composite STOXX Europe 600 et EURO MTS 3-5 ans (coupons nets reinvestis).A partir d'octobre 2022, I'indicateur
de référence a été remplacé par I'indice composite STOXX Europe 600 et FTSE MTS Eurozone Government Bond 3-5 ans* (coupons nets
reinvestis). La VL de Sirius inclut les coupons détachés. . Pour plus d’informations se référer au prospectus de Sirius.

Historique de VL sur 5 ans (Base 100)

Performances coupons nets réinvestis. Sources : données internes, Europerformance, Bloomberg.
Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps. Les performances ne
font I'objet d’aucune garantie.
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COMMENTAIRE DE GESTION DU 01/02/2024 au 29/02/2024

Le mois de février a été marqué par une performance solide des marchés actions, particulierement du coté des Etats -Unis. Le S&P500 NTR (dividendes réinvestis nets) en
euro a progressé de +5,78 % et le Nasdaq 100 NTR de +5,86 %. En revanche, les performances ont été moins prononcées en Europe , ou I'Euro Stoxx NTR a progressé de
+3,27 % et le Stoxx Europe 600 NTR de +1,98 %. Les taux ont continué de monter en février : le taux a 10 ans US a atteint 4,2 5 %, et le taux allemand a 10 ans 2,41 %.
L’indice souverain zone euro 3-5 ans a donc perdu 1,17 % sur le mois.

Aux Etats-Unis, les signes d'une économie vigoureuse persistent. L'indice ISM des services a confirmé la résilience de I'activité économique pour janvier. Les publications
des entreprises ont été plutét bonnes du point de vue des surprises de résultats et de la croissance des bénéfices. Les estim ations de croissance du PIB ont progressé en
février pour atteindre 2 % pour 2024, contre 1,5 % fin janvier. Cependant, certains indicateurs commencent a pointer du doigt I'essoufflement de I'économie américaine.
Malgré les 216000 créations d'emplois en décembre, le nombre d’heures travaillées par semaine est au plus bas depuis 2020. La confiance du consommateur est
ressortie nettement plus basse qu’estimée, a 106 contre 115 attendu. Des signes d'inflation persistante sont apparus, avec un indice des prix a la consommation
légérement plus élevé que prévu, a +3,4 % en rythme annuel. Les salaires ont également progressé de 4,1 % sur une base annuel le, dépassant les attentes de 3,9 %.

La zone euro a fait face a des défis persistants malgré quelques signes d'amélioration. La publication des entreprises a été moins bonne que du coté des Etats-Unis, la
croissance des bénéfices a été globalement négative. En Allemagne I'estimation de croissance du PIB baisse pour atteindre +0, 3 % en 2024. La variation du chdmage en
Allemagne était de 11k contre 5k attendu. L'inflation est restée un sujet de préoccupation, bien qu'elle continue de baisser Iégérement, en glissement annuel, en France
(2,9 % contre 2,8 % attendu) et en Allemagne (2,5 % contre 2,6 % attendu).

En Chine, les indicateurs économiques ont été mitigés. Bien que les indices PMI des services aient montré une légere améliora tion a 50,4, des défis persistent,
notamment une baisse des nouvelles commandes et une confiance des consommateurs toujours faible.

Le prix de I'or a dépassé les 2000 S, reflétant les préoccupations concernant l'inflation et 'augmentation des tensions géop olitiques. Le Brent avait baissé en début de
mois pour atteindre 77 $ le baril, mais il est reparti a la hausse pour atteindre 83 $ 4 la fin du mois.

En février, nous avons décidé de sécuriser des bénéfices sur ASML et SAP. ASML a gagné plus de 27% depuis le début de I'année et SAP +23%. Une partie de la position en
Eutelsat a été vendue : le secteur des opérateurs satellites est en difficulté (baisse de la demande, pression sur les prix) et le bilan du groupe est impacté par sa derniére
acquisition. Nous avons fait le choix d’arbitrer une partie de la position sur Crowdstrike au profit de Palo Alto. En effet, Crowdstrike nous semble aujourd’hui cher par
rapport a son secteur et n’a qu’1.5 sur le score de mixité tandis que Palo Alto est a 3. Par ailleurs, nous avons acheté des parts dans le fonds AXA IM-GEM ALPHA-A afin de
nous exposer sur les émergents. En effet, la valorisation des actions émergentes relative aux actions US est au plus bas depu is 2001.
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Répartition du portefeuille par devise (en % de I'actif net) au 29/02/2024
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Composition du portefeuille au 29/02/2024

7.96%

79.14%
80,00% \ 69.61%
70,00%
60,00%
Volatilite au 2 vz4 22.25%
0,00%
40,00% y
0 0.18%
30,00%
20,00% Obligations et autres produits taux = Trésorerie Actions* = Dépét de garantie
8.38% 8.27%
10,00% 1.69% 1.56% 0.81% 0.14% 0.01%
. - &F = P — * Dont 1.24% d'OPCVM majoritairement investis en actions
0,00% Exposition Brute Actions: 69.61%
EUR CHF usb GBP ILs DKK NOK SEK Exposition Nette Actions: 71.07% aprés couverture sur Euro Stoxx 50
Exposition Brute Obligations: 22.25%
Exposition Nette Obligations: 27.46% aprés exposition sur Euro BOBL
Exercice Détachement Dividende net
2022/2023 - 0,00 €
2021/2022 14/12/2022 0,20 €
2020/2021 - 0,00 €
[ Suisse 2019/2020 - 0.00€
31.55% 7.11%
Other USA o220 2018/2019 19/12/2019 0.39€
0
14.81% 3.84% 2017/2018 14/12/2018 0,18 €
Autres Pays 2016/2017 15/12/2017 0.03€
Zone Euro* /. 19/12/2014
— 2013/2014 0,11€
23.25% Autres
Royau_me- 2.13% 2012/2013 19/12/2013 0.32€
Uni 2011/2012 17/12/2012 0.40 € **
1.73%
2010/2011 20/12/2011 0.44 €
*dont 1.21% d'OPCVM majoritairement investis en actions 2009/2010 20/12/2010 0,46 €
pales lignes actions du portefeuille au 29/02/2024 2008/2009 21/12/2009 0.8 €x**
en % actif net Valorisation (K€) 2007/2008 19/12/2008 0,64 €
ASML HOLDING NV 3,46% 694,66 2006/2007 20/12/2007 0.64 €
NOVARTIS AG-REG 3,28% 658,33 2005/2006 22/12/2006 0.61€

AIR LIQUIDE
INDITEX

NESTLE SA-REG

Forme juridique
Date de création
Code Isin
Classification

Code Bloomberg

Durée minimale de placement
recommandée

Dépositaire

Société de Gesti Cybeéle Asset Management
Périodicité de la VL Quotidienne

2,47%
2,47%

496,81
495,11 o qitachs ) ) ) )
étaché le 17 décembre 2012 et mis en paiement d’un acompte de 95% de la somme le 21
décembre 2012 pour toutes les actions existant a cette date (soit 0,38 €). Les 5% restant a
payer seront détachés le 9 janvier 2013 et mis en paiement le 10 janvier 2013 (0,02 €). ***
division par 10 000 de la valeur liquidative le 02/02/2009 est datée du 02 février 2009.

2,41% 484,75

INFORMATIONS GENERALES

Valorisateur

Sicav de droit francais Caceis Fund Administration

17/6/1993 Commissaire aux comptes KPMG

FR0000297632 Frais et charges annuels 2,4% (taux maximum)

Diversifiée Commission de souscription néant
VICSIRS FP Commission de surperformance 10% TTC de la performance nette de frais de

I"OPCVM au-dela de I'indice composite 70% STOXX
Europe 600 et 30% EURO MTS

3-5 ans avec HighWater Mark (pour plus
d’informations sur les frais se référer au prospectus
de Sirius pages12 et 13).

5ans

Caceis Bank

Ce document est donné a titre indicatif, il n’est pas contractuel.

Cybéle Asset Management ne saurait étre tenu pour responsable d’erreurs ou omissions qui pourraient subsister.

Avant toute souscription, prenez connaissance du prospectus disponible sur simple demande.
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